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BORJAS & ASOCIADOS S. CIVIL
Auditores & Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Cia. Importadora Derteano & Stucker S.A.C.

1. Hemos audilado los estados financieros individuales adjuntos de Cia. Importadora
Dereano & Stucker 5.A.C. que comprenden el estado de situacidn al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, y los estados de resullados, de cambios én el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de polificas
contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de esios
estados financiercs de acuerdo con las normas intemacionales de informacion
financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
inferno que sea relevante en la preparacidn y presentacitn razonable de los estados
financieros con la finalided de que no confengan representaciones embneas de
importancia relativa, ya sea como resullado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones conlables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre eslos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Perd. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
abtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de erores
de importancia relativa.

4. Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procaedimientos
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BORJAS & ASOCIADOS S. CIVIL e

Aunditores & Consultores .II
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de
que los estados financieros contengan representaciones emdneas de imporlancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracién el confrol intemo relevante de la compaiila para |a
preparacibn y presentacidn razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control intéermo de la compafia. Una
auditoria también comprende evaluar si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados, y si las estimationes conlables realizadas por la gerencia son razonables,
a5l como una evaluacion de la presantacidn general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de audilorla que hemos oblenido es suficienta y
apropiada para proporcionamos una base para sustentar nuestra opinion de audilaria.

Opinidn

6. En nuesira opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente
en todos sus aspecios significativos, la siuacién financlera de Cla. Importadora
Derteano & Stucker S.AC. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo
con normas internacionales de informacion financiera.

Refrendado por:

Jrondat ?.ﬂi-ﬂ?”ﬁ-’? S.c

Juan de a5 Huarcaya
CPCC Matricula MNo. 220563
Lira, 27 de marzo de 2015
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CIA. IMPORTADORA DERTEANO & STUCKER S.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Notas
Ventas nelas 16
Cosfo de ventas 17
UTILIDAD BRUTA
Gaslos de administracion 18
Gaslos de venta 19
Otros ingresos 20
Total
UTILIDAD OPERATIVA
Ingresos diversos
ingresos (gaslos) financieros, neto 21
Total
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
ALARENTA
impuesto a la renta 22 (b)
UTILIDAD NETA

2014 2013
55000 SL000
28,416 27,030
(18.967) (17,900)
0,449 9,040
(6,797) (6,884)
(2,081) (2,116)
764 467
(8,114) (8,533)
1,335 507
- 18
(1,277) (1.664)
(1,277) (1,666)
58 (1,159)
(67) am
©) (858)

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.
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& STUCKER S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
S5l sl.

AGTIVIDADES DE OPERAGION:
Cobranza a clientes 27 522 27 971
Cobranza a relacionada 108 408
Pago a proveadores {18.373) (16,893)
Pago de remuneraciones y beneficios soclales (6,033) (5,084)
Pago de tributos (43) (780)
Otros cobros (pagos) de operacion (B11) (1,801)
Efeciivo y equivalentes de efeclivo neto usado en
aclividades de operacién 2,570 2,803
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta (compras) de inversiones (118) &3
Venta de activo Fijo 1 4
Compras de aclivo fijo (1,897) (3,388)
Efeclivo y equivalentes de efiective neto proveniente
de actividades de inveraidn {1,814) (3.289)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamientos bancarios 2,805 (1,568)
Incremento de obligaciones financieras a largo plazo {(1,.771) {1,083)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento 1,224  (2852)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFEGTIVO 1,880 (3,148)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL
COMIENZO DEL ANO BB41 11,789
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DEL ARt 10,621 8641
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GiA. IMPORTADORA DERT R S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
METO USADD EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida neta (9) (858)
Ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion 457 229
Provisidn de cobranza dudosa 87 -
Recupero (casligo) de provisién de cobranza dudosa (1) 39
Perdida (Ganancia) en venla de activos fijos 76 (B}
Dweavalorizacidn de existencias 267 287
Provision desmedro de inversiones 59 -
Impuesto a a renta diferido 99 (301)
Ajuste de afios anteriores (32) (83)
{Aumento) disminuckdn en activos:
Cuentas por cobrar comerciales (B9d) 841
Oftras cuentas por cobrar (482) 105
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (554) (175)
Existencias 2956 2,798
Gastos contratados por anticipado 154 72
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar comercialas 1,634 {3, 750)
Cuentas por pagar a empresas relacionadas (1512) 4 932
Ofras cugntas por pagar 255 {1,447)

Efectivo y equivalentes de efectivo neto usado
en aclividades de operacidn 2,570 2,803
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. IM RA DERTEANO & STUCKER S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
~F LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 y 2013

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Cia. Importadora Derteano & Stucker S.A.C. (en adelante la Compafia) es una
sociedad andnima cerrada constituida en 1936 en la ciudad de Lima, Pend. Su
principal accionista es una persona juridica que poseen el 95.50% del capital
social.

Actividad econdmica

La Compaiiia tiene por objeto la importacion, distribucion v comercializacion de
motores y equipos Briggs Stratton, motosiarras y equipos marca Stihl, equipos
hidraulicos marca Parker, mangueras y conexiones hidraulicas marca Ryco, Las
actividades operativas de la Compafia son realizadas bajo condiciones
altamente competitivas, sin embargo, la Gerencia estima que la diferenciacion de
los productos de la Compafiia v la eficiencia de su comercializacitn, permiten
operaciones rentables.

El domicilio legal de la Compafiia, donde funcionan sus oficinas administrativas y
almacenes estd ubicado en la avenida México N® 363, urbanizacidn Balconcillo,
Distrito de la Victoria, Lima, Pen.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia
sin incluir los efectos de la consolidacitn de estos estados financieros con los de
su matriz Derteano & Stucker (lquitos) 5.4.C., que prepara y presenta estados
financieros consolidados,

El nimero de trabajadores de la Compafila fue de 65 al 31 de diciembre de 2014
(58 al 31 de diciembre de 2013).
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Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 han sido autorizados para su emisidn por la Gerencia de la Compafiia.
Esios estados seran presentados a la Junta General de Accionistas que se
realizard en el primer trimestre del 2015, para su aprobacidn. Los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la Junta de Accionistas realizada el 28 de Marzo de 2014.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafila ha preparado esto estados financieros en cumplimiento del
Reglamento de informacién financiera de la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV). Las politicas contables significativas ulilizadas por la Compariia
en la preparacidn y presentacidn de sus estados financieros son las siguientes:

{a) Base de preparacién y presentacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF7), emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante "IASE") y vigentes a dicha fecha.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceplados (PGCA) en el Perd, los cuales difieren en ciertos
aspectos de las NIIF. Los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre de 2014 son log primeros en ser preparados de acuerdo con
las NIIF, por lo que, para la preparacidn de los saldos de apertura al 01 de
enero de 2013, la Compaiiia ha aplicado todos los requerimientos de la
NIIF1 "Adopcion por primera vez de las Nomas Internacionales de
Informacidn Financiera®, tal como se describe en la nota 2.5.



En la preparacidn y presentacion de los estados financieros de 2014 y
2013, la Compaiila ha observado el cumplimiento de las Normas e
Interpretaciones antes mencionadas que le son aplicables, de acuerdo con
las Resoluciones emilidas por el CNC.

En Junio del 2011 se emitid la ley N° 20720 "Ley que promueve las
emisiones de valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales™ la
misma que entre olros aspecios establece que las sociedades cuyos
ingresos anuales o aclivos totales sean iguales o excedan a tres mil
unidades impositivas tributarias (3,000 UIT), deben preparar sus estados
financieros de acuerdo con NIF, someterlos a auditoria externa vy
presentarios a la SMV (antes CONASEY). De esta forma, los estados
financieros de las enlidades alcanzadas por esta ley deberdn efectuar la
adopcitn integral de las NIIF, lo que supone la aplicacidn de la NIIF 1
“Adopcidn por primera vez de las NIIF".

La SMV medianté la Resolucién N® 011-2012-SMV/01 del 2 de Mayo de
2012 reglamentd la referida Ley. Este Reglamento establecio los limites
para la presentacidn de estados financieros auditados a la SMV y la fecha
an que debia presantar sus estados financieros bajo MNIIF.

Posteriormente la SMV mediante Resclucion N* 159-2013-SMVW/02 del 12
de Diclembre de 2013, modifico los pardmetros vigentes hasia ese
momento estableciendo nuevos pardmetros que estuvieron vigentes para
la presentacion de los estados financieros del afio 2013.

Finaimante la SMV mediante Resolucibn de Superintendencia N® 028-
2014-SMVI01 del 21 de diciembre del 2014, modifico los pardmetros
vigentes hasta dicha fecha, los mismos que fueron establecidos por la
Resolucion SMYV N* 159-2013-SMV/02, los nuevos pardmelros son los
siguientas:

s Las entidades cuyos ingresos anuales por la venia de bienes o
prestacién de servicios o sus activos tolales sean iguales o excedan
de diez mil Unidades Impositivas Tributarias (10,000 UIT) al 31 de
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diciembre del 2014 deberdn presentar su informacion auditada
comrespondiente al ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2014.

+« Las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacidn de servicios o sus activos totales sean iguales o excedan
de cinco mil Unidades Imposilivas Tributarias (5,000 UIT) al 31 de
diciembre del 2015 deberén presentar su informacion auditada
correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2015.

o Las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacién de senvicios o sus aclivos tolales sean iguales o excedan
de tres mil Unidades Impositivas Tributarias (3,000 UIT) al 31 de
diciembre del 2016 deberan presentar su informacion auditada
correspondienta al ajercicio que culmina el 31 de diciembre del 2016.

El citado dispositivo establece también que la aplicacion de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera vigentes infermacionalimante qua
emita el IASB seré exigible:

= Para las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacién de servicios o sus activos iotales sean iguales o excedan
de diez mil Unidades Impositivas Tributarias (10,000 UIT) al 31 de
diciembre del 2014 a parlir del ejercicio econdmico 2015.

« Para las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacidon de semnvicios o sus activos totales sean iguales o excedan
de cinco mil Unidades Impositivas Tributarias (5,000 UIT) al 31 de
diciembre del 2015 a parlir del ejercicio econdmico 2016.

« Para las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacién de servicios o sus activos tolales sean iguales o excedan
de tres mil Unidades Impositivas Tribularias (3,000 UIT) al 31 de
diciernbre del 2016 a partir del ejercicio econdmico 2017.

Estos estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad de la Compafila, siguiendo el criterio contable del costo
histdrico. Los estados financieros son presentados en nuevos soles (S1.) y
todos los importes monetarios son redondeados al mas cercano en miles
(S/.000) excepto cuando se indican en otra forma.

11



{(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

(e)

La Compafiia prepara y presenta sus estados financiaros en nuevos soles,
que es la moneda funcional que le corresponde, por ser la moneda del
entorno econdmico principal en al que opera.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos para la determinacién de saldos de activos,
pasivos v montos de ingresos vy gastos, ¥y para revelacion de activos y
pasivos contingentes, a la fecha de los estados financieros. Si mas
adelante ccurriera algdn cambio en las estimaciones o supuesios debido a
variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efeclo
del cambio serfa incluido en |a determinacion de la utilidad o pérdida neta
del ejercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso.
Las estimaciones significativas relacionadas con los eslados financieros
son la provision por deterioro de cuentas por cobrar, la provision para
desvalorizacion de existencias, la vida Glil asignada a propiedad, planta y
equipo, las pérdidas por deterioro, las provisiones diversas, y el impuesto a
la renta.

(d) GCuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran inicialmente a su valor
razonable v posterformente son medidas al costo amortizado, menos
provision por deteriors. La provisidn por deterioro es estimada de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando,
entre otros factores, la antigledad de los saldos pendientes de cobro con
una antigledad mayor a 12 meses y sus posibilidades de ser recuperados,
y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas
alia de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos, de modo que su
monto tenga un nivel que la Gerencia eslima adecuado para cubrir
evenluales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera. El monto de la provisidn se reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio.

12
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Los recuparos posteriores sé reconocen con crédito a los resultados del
gjercicio. Los criterios basicos para dar de baja los aclivos financieros
deteriorados son los siguientes: (a) agotamiento de la gestibn de cobranza,
incluyendo ejecucidn de garantias; y (b) dificultades financieras del deudor
gque evidencien la imposibilidad de hacer efectiva Ia cobranza de |a cuanta
por cobrar,

(e) Existencias

(f)

Las existencias se valian al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El costo se determina usando el método de promedio ponderado;
el coslo de las existencias por recibir, usando el méfodo de coslo
especifico. El valor nefo realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos necesarios para poner las
existencias en condiciones de venta y realizar su comercializacitn. Por las
reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable,
se constituye una provisidn para desvalorizacion de existencias con cargo
a los resultados del ejercicio en el que ocurren tales reduccioneas.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualguier contrato que
origina simultdneaments, un activo financiero en una empresa ¥ un pasivo
financiero o un instrumento de patrimonio en olra empresa. Los principales
activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion
financiera son: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y por
pagar comerciales, otras cuenlas por cobrar y por pagar (excepto al
impuesto a la renta), cuentas por cobrar y por pagar a empresas
relacionadas, inversiones financieras, y obligaciones financieras (comiente
y largo plazo). Las politicas contables para su reconocimiento y medicitn
se describen en las cormespondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un active o pasivo financiero que no sa llave a
valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor
razonable mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles
a la compra o emision del instrumento financiero.
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Los activos financieros originados por la propia Compailia tales como
préstamos y cuentas por cobrar a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios direclamente a un deudor, y los pasivos financieros por
obligaciones a largo plazo, son valuados a su costo amortizado ulilizando
el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo en resuftados los
intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo (TIR). Por
costo amortizado se enfiende el costo inicial menos los reembolsos del
principal mé&s o menos la amortizacién acumulada (calculada con el
método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre al
importe inicial y valor de reembolso en el vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro o impago (en el caso de aclivos
financieros). El método de la tasa de interés efectiva busca igualar el valor
en libros de un instrumento financiero con los NMujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero. La pérdida o ganancia de un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas, se reconocera en los
resultados del ejercicio. En el caso de los pasivos financieros registrados
al costo amorlizado, se reconocerdn las ganancias o pérdidas en el
resultado del ejercicio cuando el pasivo financiero se dé& de baja por
haberse extinguido (pago, cancelacion o expiracidn), asl como a través del
proceso de amorlizacidn.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o
como instrumento de patrimonio se& hace de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual que los origina. Los intereses y las pérdidas y
ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero s& reconoGen ¢omo gasto o ingreso. Las distribucionas a
los tenedores de un instrumento financiaro clasificado como ingtrumento de
patrimonio se cargan directamente a resultados acumulados.

Inversiones
Las inversiones se registran bajo el método del costo. De acuerdo con
este método, la inversion inicial se registra al costo. La parlicipacion en los

resultados de la empresa donde se invierle se registra en el estado de
resultados integrales, asi como los dividendos recibidos.
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(h)

U]

Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta v equipo se registran al costo y estan presentados netos
de depreciacion acumulada y de pérdida por deterioro acumulada. La
depreciacion anual se reconoce como gasto (o costo de olro activo de ser
el caso) y se determina siguiendo el método de linea recta en base a la
vida il estimada de los aclivos, representada por tasas de depreciacion
equivalentes.

Los desembolsos iniciales, asl como aquellos incurridos posleriormente,
relacionados con blenes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, v
es probable que se oblendrdn de ellos beneficios econdmicos fuluros, se
reconocen como activos fijos. Los desembolsos para mantenimiento y
reparacionas se reconoten como gasto del ejercicio en que son incurridos.
Cuando un activo fijo s& vende o es relirado del uso, su costo y
depreciacion acumulada se aliminan vy la ganancia o pérdida resuftanta sa
FECONOCE COmo ingreso o gasto.

Arrendamiento financiero

Los bienes recibidos en amendamiento financiero se registran al inicio del
arrendamiento como activos y pasivoes al valor razonable del bien
arrendado. Estos aclivos se deprecian siguiendo el método de linea recta
en base a su vida Otl estimada para bienes similares propios. La
depreciacion anual se reconoce como gasto. El cargo financiero se
distribuye entre los gjercicios comprendidos en el plazo de arrendamiento.

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en
que son incurridos. Los costos de financiamiento que son atribuiblas
directarmnente a la adquisicidn, construccion o produccitn de un activo qua
necesariamente toma tiempo considerable para estar listo para su venta o
uso esperado (activo calificado) se capitalizan como parte del costo de
dicho activo. La capitalizacion comienza cuando se estan llevando a cabo
las actividades necesarias para preparar el aclivo calificado para su uso
esperado y se estd incumiendo en desembolsos y en costos de

15



U}

financiamiento, y finaliza cuando suslancialmente se han completado todas
las actividades necesarias para preparar &l activo calificado para su uso
esperado.

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que
el valor de un aclive de larga vida no pueda ser recuperable, la Gerencia
reviza el valor en libros de estos aclivos. Si luego de este andlisis resulta
que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales, o se disminuye
el excedente de revaluacibn en el caso de aclivos que han sido
revaluados, por un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora
de efectivo, s el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de
un active de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efecluada
an condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas,
menos los comespondientes costos de disposicion.  El valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o de una unidad generadora de efective.

Cuantas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes y
senvicios adquiridos de proveedores en el curso nomal de los negocios.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comientes si el pago se
debe realizar de un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos
no corrientes.

(m) Provisiones

Las provisiones se reconocen sbdlo cuando la Compaiila tiene una
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(n)

obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar la obligacion,
y se puede eslimar confiablemente el monlo de la obligacion. Las
provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que s tenga a la fecha del estado de situacion financiera.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto
de la provisién es el valor presente de los gasios que se espera incurrir
para cancelaria.

Pasives y activos contingentes

Los pasivos conlingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo
se revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de
una salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo
se revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se
produzca un ingréso de recursos.

Las parlidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentas,
saran reconocidas en los eslados financieros del periodo en el cual ocurra
el cambio de probabilidades, esto es: en el cazo de pasivos cuando se
determine que es probable, o, en el caso de activos, cuando sea
virualmente seguro que se producird un ingreso  de recursos,
respeclivameante.

Beneficios a los trabajadores

Los beneficios a los trabajadores son reconocidos come un pasive cuando
el trabajador ha prestado los servicios a8 cambio del derecho de recibir
pagos en el fulurg; ¥ un gasto cuando la Compaifila ha consumido el
beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el trabajador a
cambio de las retribuciones correspondientes.
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(a)

(r)

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado, son
reconocidos cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y és
probable que los beneficios econdmicos relacionados con la fransaccion,
fluirdn a la Compafiia. Los ingresos y gastos por intereses sé reconocen
en base al rendimiento efectivo en proporcion al tiempo transcurrido. Los
daméas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la
cancelacion de partidas monetarias denominadas en moneda exiranjera, o
del ajuste de tales partidas por variaciones en el lipo de cambio después
de su registro inicial, se reconocen como un ingreso y un gasto financiero,
raspectivamente, en el ejercicio en e cual surgen.

Impuesto a la renta diferido

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las
diferencias temporales gravables que surgen al comparar el valor en libros
de los aclivos y pasivos y su base tributaria, sin tener en cuenla el
momento én que sé estime que las diferencias temporales que le dieron
origen, seran reversadas. El activo por impuesto a la renta diferido se
reconoce por las diferencias temporales deducibles que surgen al
comparar el valor en libros de los aclivos y pasivos y su base tributaria, en
la medida en que sea probable que en el fuluro, la Compafila dispondra de
suficiente renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias
temporales que reviertan. El pasivo y aclivo se miden a la tasa de
impuesto a la renta, que s& espera aplicar a la renta gravable en el afio en
que este pasivo sea liquidade o el activo sea realizado, usando la tasa de
impuesto a la renta promulgada en la fecha del balance general.
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(s) Efectivo y equivalente de efective.

(t)

Efective comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad.
Equivalentes de efectivo comprende inversiones financieras de corlo plazo,
con vencimiantos menores a fres meses contados a partir de su fecha de
adquisicidn, facilmente converlibles en montos conocidos de efectivo y no
astan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

Reclasificaciones.

Ciertas partidas de los estados financieros del afio 2013 han sido
reclasificadas para hacerlos comparables con los estados financieros del
afio 2014,

Juicios, estimados y supuestos contables significativos.

La preparacibn de los estados financieros requiare que la Gerencia utilice
Juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reporiadas de
aclivos y pasivos, la exposicidbn de activos y pasivos conlingentes a la
facha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacion
con los estados financieros sa refieren basicamente a:

(a) Provision por deterioro de cuentas por cohrar.

La provision por deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe
evidencia objetiva de que la Compafila no podra recuperar los montos
de las deudas de acuerde con los términos criginales de las ventas.
Para tal efecto, la gerencia evalia peribdicamente la suficiencia de
dicha provisidn a través del andlisis de antigledad de las cuentas por
cobrar el cual ha sido establecido en base a la historia crediticia de
cada cliente. La provisidn para desvalorizacidn de cuentas por cobrar
se registra con cargo a resullados del ejercicio en que se determine su
necesidad.
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(b) Provisién para desvalorizacién de existencias.
La provision para desvalorizacion de existencias se establece si existe
evidencia objetiva que la Compafiia no podré realizar las existencias
que mantiene en sus almacenes para la venla. Para ello, la gerencia
evalia periddicamente la suficiencia de la referida provision.

(c) Valor razonable de propledad, planta y equipo.
Como parte del procaso de adopcidn de las NIF, la Compafila ha
determinado el valor razonable de sus inmuebles y construcciones
sobre la base de tasaciones efectuadas por peritos independientes, las
cuales consideran entre otros, el coso de reposicion v la antigiedad de
los bienes, y las condiclones de mercado en la fecha de la referida
tasacion.

(d) Recuperacidn de activos tributarios diferidos.

Se requiere el uso de juicio profesional para determinar si los activos
tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacitn
financiera. Los aclivos tributarios diferidos exigen que la gerencia
evalué la probabilidad de que la Compafiia genere utiidades gravables
en periodos fuluros para ulilizar los activos tributarios diferidos. Los
estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones
de flujos de caja de operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias
vigentes. En la medida en qua los flujos de caja fuluros y los ingresos
gravables difieran significativamente de los estimados, ello podra tener
un impaclo en la capacidad de la Compafiia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios fuluros en las leyes tributarias podrian
limitar la capacidad de la Compafila para oblener deducciones
tributarias en periodos futuros. Cualquier diferencia entre las
estimaciones y los desembolsos reales posteriores es registrada en el
afio en que ocurme.

(2) Valor razonable de instrumentos financieros.
Cuando el valor razonable de los aclivos y pasives financieros
registrados en el estado de situacibn financiera no pueden ser
derivados de mercados aclivos, su valor razonable es delerminado
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usando técnicas de wvaluacidn las cuales incluyen el modelo de
descuento de flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son
tomados de mercados observables de ser posible, pero cuando no sea
factible, un grado de juicio es requerido al momento de determinar el
valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de
liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pueden afeciar los valores razonables de los
instrumentos financieros.

En opinién de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados
financieros se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparaciéon de los
mismos: sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, o8 siguientas

pronunciamientos contables hablan sido emilidos por el 1ASB, pero no eran

de aplicacién obligatoria:

» Modificacion de la NIC 19 = Beneficios a los empleados, vigente a partir
del 1 de julio del 2014.

s Modificacion de la NIC 27 - Estados financieros separados, vigente a
partir del 1 de enero del 2014.

* Modificacion de la NIC 36 - Deterioro del valor de los activos, vigente a
partir de! 1 de enero del 2014.

s Modificacion de la NIIF 8 — Instrumentos financieros; clasificacion vy
medicidn, vigente a partir del 1 de enero del 2015.

« Modificacion de la NIIF 10 — Estados financieros consolidados, vigente a
partir del 1 de enero del 2014.

« Modificacién de la NIIF 12 — Informacién a revelar sobre participaciones
en ofras entidades, vigente a partir del 1 de enero del 2014,

=« CINIIF 21 - Gravamenes impuestos por los goblemos, vigente a partir
del 1 de enero del 2014.

21



2.5

La gerencia de la Compaiiia estima que la adopcibn de las normas y
modificaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia en el periodo de su primera aplicacion.

Primera aplicacién de las normas internacionales de informacién
financiera (NIF).

Como parte del proceso de adopeitn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en el Perd y tal como lo estable Ia
Resoluciébn N°® 159-2013-SMV02 del 12 de diciembre de 2013 y
Resolucidbn N* 028-2014-SMV/01 del 21 de diciembre del 2014, la
Compaiiia ha adoptado plenamente la NIIF en el ejercicio 2014.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con PCGA en el Perd. Los estados financieros por
el afio terminado el 31 de diclembre de 2014 son los primeros estados
financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF, para lo
cual se ha aplicado la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién financiera” en la determinacidn de los
saldos de apertura al 1 de enero de 2013, fecha de transicion de las NIIF.
La aplicacion de la NIIF 1 implica que todas las NIIF sean aplicadas
ratrospectivamente en la fecha de transicion; incluyendo cieras
excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la Norma.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que la Compafiia ha decidido
aplicar en su proceso de adopcion de NIIF se refiere al valor razonable o
revaluado de ciertas parlidas de propiedad, planta y equipo, @ cual se
mantiene al mismo valor en libros contables, debido a que la vida ati
pstimada por la Compafila es la correcta; este rubro estd conformado
principalmente por instalaciones, unidades de transporte, muebles y
enseres y equipos de computo, los mismos que mantienen su valor en
libros a valor razonable,

Los cuadros y notas explicativas incluidas en los puntos siguientes,
describen detalladamente las principales diferencias entre los FCGA en el
Perii y las NIIF aplicadas por la Compafiia, y el impacto sobre el patrimonio
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neto al 31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de
enero del 2013. Asimismo, como parte del proceso de adopcion de las
NIIF, la Compafila identifico ciertos ajustes que se originan de una
diferencia de ambas normativas y que son explicadas en los puntos
siguientas.



{a)Reconciliacion del estado de situacién financiera.

(a.1) La reconciliaciin entre el estado de situacidn financiera bajo los
PCGA en el Perd y las NIIF al 1 de enero del 2013 se detalla a

continuacion:
Ao
Actio corrbents
Efacliva yequivalanta da afactive

Cuankas por cobrar comerciales, nalo
Cuentas por cobrar comenciales, relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Exstancias

Impueslos pagados por anlicipado
(astos pagados por anticipado
Total activo corrlente

Inversiones en valores
Propiedad, planta y equipo
Impuesio a la renta diferido

Total activo no corrianta
Total del activo

Pashvo y Patrimonia

Pasivo corriants

Obligaciones financharas

Cuentas por pagar comargialas
Cuantas por pagar comerciales ralacionadas
Ciraz cusntas por pagar

Tolal pasivo corrlants

Deudas a largo plazm

Total pasivo

Patrimonio

Capilal social

Excadents de revaluacion

Resana legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Datos Peru -

Saldos al
Saldos al 0102013
Hota 01042013 Alustos bajo NIF
© S1.000 SL000 S1.000
11,7849 - 11,789
5,144 - 5,144
02 : 302
276 - 278
2.5 (@) (i} 21,606 (2,814) 18,792
2,497 - 2407
B4 - &0
41,703 (2,814) 48 588
158 - 158
4 127 - 4127
2.5 (o) (i) 183 788 T
4 468 788 5,256
46,171 {2,028) 44,145
15,491 - 15,491
7,700 - 7,700
4 - 4
1910 : 1,910
25,106 - 25105
3,751 3,751
28,858 - 28,858
5255 - 5255
2,480 : 2,480
124 . 124
8,458 (2,028) 7430
17,318 (2,026) 15,289
48,171 {2 036) A4 145
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(a.2) Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 se presenta a conlinuacion:

Saldos al
Saldos al HH22013
Haota JH22013 Ajuslas bajo MIIF
" 8000  SL000 SL0O0O
Activo
Activo corrianto
Efactivo y equivalente de efectivo B.641 . 8,641
Cuenias por cobrar comerciales, neto 4,164 - i,164
Cuenias por cobrar comerciales, refacionadas 477 . ar7
Otras cuentas por cobrar 171 . 171
Exstencias 15,707 - 15,707
Impuesios ygastos pagados por anticipado 2514 L 2514
Tolal activo corrienta 31674 - 3574
Invaraionas 76 - 75
Propéedad, plania yequipo 7,285 - 7,285
Impuesio a la renta difeddo 1,272 - 1,272
Total activo no corrients BA32 = 8,632
Total del activo 40,308 - 40,306
Pasivo y Patrimonho
Pasiva corrlents
Ohligaciones financieras 13,922 - 13022
Cuentas por pagar comerciales 3950 - 3950
Cuentas por pagar comerciales relacionadas 4,938 - 4,938
Oiras cuentas por pagar 461 - 481
Total pasivo corrlente 23280 - " 23,260
Deudas a lamgo plazo 2568 2668
Total pasivo 25,997 - 25,937
Palrimaonio
Capital social 5,256 = 5255
Excedents de revaluaciin 2480 - 2480
Resena legal 124 - 124
Resulados acumulados 6,510 - 6510
Total patrimonio 14,369 v 14,368
Total pasivoy patrimonio 40,306 . 40,306
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{b)Reconciliacién del estado de resultados.
En el estado de resultados bajo los PCGA en el Perd y las NIIF por el

afio 2013 no se han registrado ajustes por aplicacidn de las NIIF, por lo
tanto, no es nacesario presentar el referido estado financiero.

(c)Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio.

Al de Al 31 de
diclembre de  diclembre de
MNotas 2013 2092
BI.000 S1.000
Patrimonlo neto segiin PCGA en ol Parh 18,385 17,315
Mie (menos) efecto por el ajuste en:
Efacto del ajuste iniclal por efecto MIIF (2,028) -
Intaresas bancarios devengados - -
Frovision por obsolescencia de inventarios 2.5 (e){i) - (2.814)
Impuesto a la renta diferido 2.5 (e)(iiy - 768
Palrimonio neto de acuerdo a NIIF ulaaa ‘rEBB

(d) Reconciliacién del estado de flujos de efectivo.
La adopcidn de las NIIF no tiene efectos en los flujos de efeclive
generados por la Compaiia, sin embargo, se han generado
movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversién que no
son significativos.

(e)Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera y
resultados.
Saldos iniciales.
Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo
con PCGA en el Perd, que comprenden las NIIF oficializadas a través
de resoluciones emitidas a la fecha de emisitn de los eslados
financieros por el Concejo Normativo de Contabilidad.

Ajustes.
La adopcitn de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existenles
en los estados financleros bajo principios de contabilidad
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3.

generalmente aceplados en el Perd. Los ajustes mas importantes
s0N:

(i} Provision para desvalorizacion de existencias.

En el proceso de adopcién de los estados financieros se aplicd el
criterio si existen evidencias objelivas para la venta asi como &l valor
neto de realizacion, es decir, si las existencias mantenidas en los
almacenas son aplas para la wventa, han sufrido desmedro u
obsolescencia por fecha de vencimiento, por aparicion de un nuavo
producto, los mismos productos son presentados en NUeVOs ENVases o
que no se pueden comercializar por prohibicién legal. También se
evalud si las existencias pueden ser vendidas por importes mayores a
su costo de adquisicidn, como consecuencia de esta evaluacion se
determiné que se debe regisirar una provision para desvalorizacion de
existencias por el afio 2012 de 5/. 2,814 miles.

(ii) Propiedad, planta y equipo.

En el proceso de la primara adopcidn, la Compaiiia optd por valorizar
sus inmuebles y construcciones a su valor razonable, basado en la
valuacién realizada por peritos independientes, y utilizar este valor
como costo atribuido, acogiéndose a la exencidon permitida por la NIIF.
Como consecuencia, se registrd un incremento del rubro propledad
planta y equipo y la depreciacidin acumulada negativa al 31 de
diciembre del 2014 de S/ 3499 mies y (5/. 1,152 miles)
respectivamente como ajuste a la adopcion de las NIIF con abono a la
cuenta del impuesto a la renta diferido por S/, 1,854 miles y a la cuenta
excedente de revaluacién en el patrimonio neto de S/, 2,797 miles. El
saldo anterior de esta cuenta por S/, 2,480 miles fue considerado
como un saldo a cuenta del aiio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Durante el curso normal de sus operacionas la Compailia esla expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafila s2 concentra principalmente en los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefic financiero de la
Compafiia. La Gerencia tiene a su cargo |a administracion de riesgos; la cual
identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros.

(a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia factura la venta local de sus productos principalmente én
dolares estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio surge de las
cuentss por cobrar por ventas, de los préstamos recibidos en dilaras
estadounidensas por las lransacciones pasivas v endeudamiento con
cienas entidades financieras que se mantienen en asa monada.

La Compaiia no utiiza contratos a fuluro (forwards) para cubrir su
exposicion al riesgo de fipo de cambio.

Al clerre del ejercicio, los saldos de aclivos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera, estan expresados en nuevos
soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFF (SES) vigente a esa
fecha, el cual fue S/.2,.980 venta y 5/.2.981 compra (5/.2.796 venta vy
5/.2.794 compra en 2013) por US$1.00, y se resumen como sigue:
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2014 2013

US$000 Us£000

Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo 2,045 2,598
Cuentas por cobrar, neto 1,310 1491
Cuentas por cobrar a relacionadas 345 130
Total activos en moneda extranjera 4,600 4.218
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales 1,873 1,268
Otras cuentas por pagar y provisiones a0 34
Cuentas por pagar a relacionadas 1,658 1.766
Obligacionas financieras 37T 4,866
Tetal pasivos en moneda exiranjera 6,836 7,955
Posicidn activa (pasiva) neta (2,238) (3,736)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaifiia ha registrado pérdida
neta por diferencia de camblo de S/, 654 miles y S/ 931 miles
respectivamenta (Nola 21). El porcentaje de devaluacion del nuevo
sol en relacidn con e dblar astadounidensa, calculado en base al tipo
de cambio de oferta y demanda - venta publicado por la SBS fue
8.90% (revaluacitn de 9.60% en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene inventarios por US$
4,177 miles (US% 5,618 miles en e 2013) que compensan el pasivo
neto en moneda exiranjera ya que en su totalidad se transan en
moneda extranjera. La Gerencia ha evaluado el riesgo cambiario
sobre la posicion de sus inventarios, no teniendo ningln riesgo
cambiario sobre esta posiciin.

{ii) Riesgo de precios
La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de
cambios en los precios de los productos a comercializar, la Gerencia

no espera que estos varen de manera desfavorable en forma
significativa en al fulura,
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(b)

(<)

(iii) Riesgo de tasa de inlerés

La Compafila no tiene actives significativas que generan interesas; los
ingresos y los flujos de efeclivo operativos de la Compaifila son
independientes de los cambios en las tasas de interés en el marcado.
La politica de la Compafila es mantener financiamientos
principalmente a tasas de interés fija.

El endeudamiento de corlo vy largo plazo es pactado principaimeante a
tasas fijas, por ko tanto, cualquier cambio en las tasas de interés no
afectaria significativarnente los resultados de la Compariia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiila no manienia
préstamos a largo plazo sujetos a tasas de interés variables.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito de la Compaifiia s& origina de la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que estos
hayan vencido. La Gerencia considera que la Compaifila no tiane rissgo
crediticio alto debido a que sus clientes tienen periodos de cobro entre 30 y
60 dias, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa. La Compafila coloca sus excedentes de liquidez en instituciones
financieras de prestigio, establece politicas de crédito conservadoras v
evalia constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que
opera. En consecuencia, la Compaifila no prevé pérdidas significativas que
surjan de este riesgo.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalente de efeclivo y la posibilidad de
comprometer ylo fener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene
adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de
crédilo disponibles.

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

(d) Administracién del riesgo de capital

Los abjetives de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar
su capacidad de conlinuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de intarés y
mantenar una estructura de capilal Gplima para reducir el costo del capital.
La Compaiila monitorea su capital sobre [a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el
capital total. La deuda neta comesponde al total del endeudamignio menos
el efeclive y equivalente de efectivo. El capital tolal comesponde al
patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

{e) WValor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que [os valores en libros de los instrumentos
financieros de la Compaiia (actives y pasivos corrientes) al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que al valor

en libros es similar a su valor razonable debido a que devenga intereses
aequivalentes a las tasas vigentes en el mercado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:
2014 2013
51,000 8/.000
Caja 51 59
Cuenlas corrientes (a) 10,570 8,562

Total 10,621 8,641
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(a) Las cuentas comientes corresponden a saldos en bancos locales, en
nuevos soles, euros y dolares estadounidenses, vy son de libre
disponibilidad.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
2014 2013
SI.000 S1.000
Facturas 3,661 3,248
Lelras 1,311 815
Cuentas de cobranza dudosa 541 455
Total 5,513 4,618
Frovigion por deterioro
de cuentas por cobrar (541) (455)
Total 4,972 4,164

La antigledad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2014 2013
Bl 8l
Dentra de los plazos de vencimianto 3,524 2889
Vencidas hasta 30 dias 805 106
Vencidas hasta 60 dias 269 403
Vencidas hasia 20 dias 104 348
Vencidas hasta 120 dias 118 151
Vencidas a mis de 385 dias 693 820
Total 5,613 4,619

El movimiento en la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
fue como sigue:

3z
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2014 2013

S/.000 S/.000
Saldos inlciales 456 416
Provigion cobranza dudosa 87 .
Castigos y/o recuperos {1} 30
Baldos finales 541 455

En opinion de la Gerencia, el saldo de la provision por deterioro de cuentas por
cobrar, cubre adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas por cobrar de
dudosa recuperabilidad al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESA RELACIONADA

Corresponde a los saldos en cuentas por cobrar y por pagar se originan por
transaccionés realizadas con sus partes vinculadas, los préstamos generan
intereses y no tienen garantias especificas, ni fecha de devolucidn:

204 2013
S1.000 81000
Por cobrar comerciales 1.031 364
Otras cuenlas por cobrar - 113
Taotal
1,031 477
Por pagar comerciales &0 -
Por pagar no comerciales 3,364 4,936

Total 3424 4,936

Los saldos a la fecha del estado de situacidn financiera se han originado por las
siguientes transaccionas enlre pares vinculadas:
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7.

S1.000 S1.000

Ingresos:

Mantenimianto softwane Oracla 230 252
Serviclos diversos 301 66
Venla de activos fijos - F:
Vanta da marcadarias 244 11
Intereses por prestamos otorgados 19 2z
Total Ingresos 794 333
Gastos:

Compra de mercaderias 128 65
Interesas por prestamos recibldes 191 32
Total Gastos 320 87

En el ejercicio 2014, los préstamos que obluvo la Compafila de su parle
vinculada Derteano & Stucker (lquitos) S5.A.C. se mantiene un saldo por pagar de
UIS$ 1,050 miles a una tasa de interés del 6.00%. Al 31 de diciembre del 2014
los préstamos se mantenian pendiente de pago por US$ 1,050 miles
equivalenie a 5/, 3,138 miles.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprande:
2014 2013
SIL.000 S1.000
Accionistas y peraonal B a8
Préstamos a terceros - 2
Anlicipos a proveadoras y olras 589 71
Total 853 171
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8. EXISTENCIAS

Este rubro comprende:
2013 2013
S1L.000 S1.000
Mercadarias:
-Motosierras, equipos y repuestos Stihl 4 838 7176
-Molores Briggs Stratton 2,138 2,189
-Linea Parker 4,682 5,102
-Linea Ryco 333
-Otros 2874 2,603
Total 14,871 17,070
Existencias por recibir 187 365
Provisién por compra de mercaderias 1,567 1,827
Talal 16,425 10,382
Frovisidn por desvalorizacion de mercaderias (3,841) (3,675)
Total 12,484 15=?DT

El movimiento en la provision para desvalorizacion de existencias fue como

sigue:
2014 2013
8/.000 S1.000
Saldo Infcial 2,678 3,388
Aumento (Mota 18) 287 287
Saldo final 3,942 3IB?ﬁ

En opinidn de la Gerencia, esta provision cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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9. IMPUESTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Este rubro comprende:
2013 2013
S1.000 Si.000
Retencionas del GV por aplicar 1.188 1,417
Pagos a cuenta del Impuesio a la Renla 1,158 a04
DOitros impuestos pagados por adelantado - 482
Tatal 2,368 2,503

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

El movimiento en el costo, en depreciacidbn acumulada, y en pérdida por

deterioro acumulada de propiedad, planta y equipo durante 2014 y 2013 fue
CoOmo sigue:
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Tarranos
Edificios y oires congtrucciones
Maquinmin ¥ equipo
Unidades de lranaporie
Linkdadas: tranaporis - Leasing
Musbles ¥ dndenas
Equipos de compato

Equipos diverscs
Cibras on cuiio

Tatal

Doprociackin scumulada:
Edificion y olris conuinCcianes
Maguinaria ¥ equipo
Linidmdes da ranaparis
Unidades fransporie - Leasing
Muablas y ansonaa
Equipoa do compute

Equipos diversos

Tadal

Saldoa Tranafor. Saldoa
Inlcinlos Adiclonos Rotiros Finales
S/.000 8..000 S1.000 S/.000
2848 - 6,978 8577
2738 f45 {395) 3,265
212 - . 2142
56 159 (T8 440
144 = 4 144
2704 41 (230 2 805
622 34 (3 53
280 318 - 598
300 : (2034 -
14,628 1,607 318 19,514
1,025 08 (1,152) 79
2112 * - 2112
24 44 - 384
0 - a 29
2,288 {230) 2181
Fag 143 (1) A0
248 28 - 278
7341 6T (1,383 6,425
7,285 13,0849

4]
a 8288 .
o
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Costa

Tarrenos 2,849 - - 2,840
Ediificios y oiras construcciones 2,735 0 - 2,738
Magquinaria y equipo 2,142 = = 2412
Unidades de transporte 356 - - 356
Unidades iranspore - Leaging 144 . £ 144
Muebles y enseres 2,703 303 (212) 2,794
Equipos de compulo 304 218 - 522
Equipos diversos 200 - =} 280
Obras en curso 164 2 865 - 3034
Total 11,482 3,300 212) 14,626
Depraciacion acumulada:

Edificios y 0lras consirucciones 1,855 70 - 1,925
Maquinaria y equipo 2,112 - - 2412
Unidadas do transpornie 291 ks % | - a4
Unidades transpona - Leasging 14 15 » 20
Mushiles y enseres 2 561 16 (212) 2,365
Equipos de compulo 248 80 . a8
Equipos divarsos 245 5 [E3) 248
Total 7,328 pril (214) 7,341
MNeto 4,128 T 7388

(a) La depreciacibn de inmuebles, maquinaria y equipo por el ejercicio 2014 y
2013 estd incluida en la cuenta de gastos de administracion por 467 miles
y /. 229 miles respectivamente.

(b) En el afio 2014 como parte del proceso de adopcidn a las Normas
Intemacionales de Informacidn Financlera, la Compafia revalud sus
terrenos por S/. 6,929 miles y revaluacibn negativa de construcciones por
(5/. 3,249 miles) asi como la depreciacién de las construcciones por (S/.
1,152 miles), los mismos que se muesiran como Transferencias yfo retiros
en el movimiento de la propiedad, planta y equipo del referido afio.

(c) Al 31 de diciembre de 2014, se tiene activos fijos tolalmente depreciados
que todavia se encuantran en uso.

(d) La Compafila mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de

conformidad con [as politicas establecidas por la Gerencia.
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(8) Ellocal ubicado en la avenida México N® 363 ha sido hipolecado al Banco
de Crédito del Perd hasta por USH 1.693 miles como garantia de
préstamos recibidos del referido banco.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
2014 2013
51000 81000
Facturas - Proveadores locales 480 J45
Facturas - Proveedores del exderior 5,104 3,605
Total 5,584 3,950

Las cuentas por pagar comerciales son originadas por la adquisicidn de
mercaderias. Estos pasivos vencen en el corto plazo, no generan intereses y la
Compafila no ha olorgado garantias especificas por estos, exceplo por el
proveedor Stihl que se ha entregado carta de crédito emitida por el Banco de
Crédito del Perd por un total de € 1,400,000 Euros.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar estan denominadas principaimente en moneda nacional
y son de vencimiento comiente.
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13.

Tributos

Aportes previsionales y de seguridad social:
Femuneracionas

Compensacion por tiempo de servicios
Intereses por pagar sobre préstamo bancario
Diversas

Total

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Este rubro comprande:
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2014 2013
51,000 $1.000

310 66

84 70

148 181

61 43

89 95

24 5
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frnedongs:

Banco de Cridio del Penl

Lisiens & déscusnio

Pogand por LSS 7632 mias, taa di infemns noming anusl da 1,10°%

Pagank por LSS 215 miles, bata de intenes oomind snuasl de 0.07%

Pagang por LESS 337 mios, basa de inlones nominal amsl do 1.31%

Pagark por 5/, 3,703 miles._ [asa de ineres nominal anual de 7.80%

Pagand por 1, 1,100 mées, Lssa do intrea nominal snual do 7.20%

Conlrnios smendamisniss fnancieras por adquisicidn do unidadas do iranepars
Tmﬂmpﬂqkﬂﬂ.lﬂimﬂgl—hhﬁwm_
2.065% y 317%,

Bneo Continental
Pagoank por LI5S 260 miles oon una lasa de inberes nomisal anual da 1208

Pagané por LSS 388 mios, lasa do infons noming enval do 0.95%

Ds pagaces par un folal des USE 601 miBss, insae A inlandy aus Muctusn anlre 1 47% y 1000,

Bancn Scotiabank
Pagand por BI. 4,404 miles, 19 oo ndens nomingd anual do 4.52%
Tres paganis por un kotal de USS 2,230, tesas de interés que flocuen enire 1 68% y 2 48%

Banco Brlavbank

Pt pid LSS 245 miles, (a4a d& inlenks notiingd snisl de 1.00%
Pogoed por USS 250 mites, s de ntends nominal seuad do ,08%
Pagant por LISS 200 méss, (1o de inlends nomingl sl ds 1.30%
Pagang por LISS 272,920 con und lasa de infonis nominal oral de 1,.83%

Aty Sacurily Bask (1)
Préstame g UGS 200,000 ¢on @ 1638 G inlonss nominad anusl da 7275

Totsl abligaclenin Bnantlpra

Porcide ro eonmianln prlslema o0 munc soidd Banca da Cridio del Pér
Prdainmo Alldic Secuity Bank

Toiad obligacionas Snangncian no comienios

Porebin conbante de obligaciones financleras

2013 2012
S/.000 51,000
1,185
]
[0k
1,008 .
1.7 2802
1008

- 2

. 3,808
T 6,800

B x
1955 -

- 1,847
203 1,847
4404 -

. 3,251
4404 B35
1,033

744
BT

. 783

a] TEY

Lohy ]

17814 16,550

= {1,820}

{pemy ]
2

12&? IE

(1) Préstamo del Allantic Security Bank otorgado sin garantia especifica, con

vencimiento timestral renovable.

(2) Con base en los flujos de fondos provenientes de las actividades normales
de comercializacion de la Compafila, la Gerencia eslima cumplir con el pago
de sus obligaciones denlro de los plazos previamente establecidos con las

entidades financieras.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital esta representado por 4,820,000
acciones comunes, de 5/.1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas
y pagadas. Al 31 de diciembre de 2014 estd pendiente de emitir acciones de

aproximadamente 5/.434,525 por concepto de ajuste de comeccién monetaria de
los aflos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria de la
Compaiiia es como sigue:

Procentaje de participacion Nimero de Porcentaje de

individual en al capital aclonistas participacidn
b b

De 0.01 a 10 2 4.50

de 10,00 a 86 1 85.50

Totales 3 100,00

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye
transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalenta a la quinta
parte del capital. En ausencia de utiidades no distribuidas o reservas de libre
disposicion, la resernva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe
ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser
repuesia.
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16. VENTAS

Corresponden a las ventas por las principales lineas de negoclo:

2014 2013
S1.000 S1.000
Stinl 16,761 15,027
Parker 5,866 6,629
Briggs Stratton 208 2,275
Ryco 1,008 1,082
Clros 2,745 2,017
Total 28,416 27,030
17. COSTO DE VENTAS
El costo de ventas comprende;
2014 2013
S51.000 S/1.000
Inventario inicial de mercaderias 17,454 16,843
Compras da mercaderias 15,040 14,031
Transferencias 431 4,570
Inventario final de mercaderias (14,858) {17.454)
Total 18,867 17,900
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

19.

Gastos de administracidon comprendea:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion

Cobranza dudosa

Desvalorizacidn de existencias (Mota 8)
Pravisidn invarsionas en valores

Depreciacion

Total

GASTOS DE VENTA

Gastos de venta comprende:

Cargas de personal

Senvicios prestados por larceros
Tributos

Cargas diversas de gestion

Total

Datos Peru -
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S1.000

4,489
1,227
as
430
87

58
487

6,797

§1.000

1,529
370

177

2,081

2013
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2,875

2013
§1.000

1.408
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20. OTROS INGRESOS

Ingresos diversos comprende:
2014 2013
S/.000 §1,000
Sarvicios diversos 301 70
Mantenimiento de soflware 230 397
Oitros servicios 233 -
Total 764 487
21. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO
Ingresos (gastos) financieros comprende:
2014 2013
$/.000 S1.000
Pérdida por diferencia de cambio (Nota 3) (654) (931)
Inlereses sobre cuentas por cobrar 96 48
Inlerases da préstamos bancarios (526) (769)
Dividendos percibidos - &
Otros gastos financieros (193) (14)
Otros ingresos financieros - &
Total 51@ 1,684

22. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Régimen tributario del impuesio a la renta

i}y Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas
es 30%.

El Poder Ejecutivo mediante Ley N*® 30296 publicada en diciembre del
2014 modificd la tasa del impuesto a la renta que serén aplicadas en
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los afos siguientes, por los afios 2015 y 2016 se aplicara la tasa del
28%, por los afios 2017 y 2018 se aplicara la tasa del 27% mientras
que del afio 2019 hacla adelante se aplicara [a lasa del 26%.

Las personas juridicas se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion
indirecta de ulilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos que son
asumidos por la persona juridica e ingresos no declarados. Esta tasa
ha sido variada por la Ley N® 30286 la misma que se incrementara
para el afio 2015-2016 en 6.8%, 2017-2018 en 8.0% y del 2019 hacia
adelante en 9.3% que serd aplicable a los dividendos que se generen
a partir de los referidos afios. A los dividendos acumulados al 31 de
diciembre del 2014 se aplicara la tasa vigente a dicha fecha, es decir,
la tasa del 4.1%.

(ii) Precios de transferancia

Para propsitos de determinacion del Impuesto a la Renta y del
Impuesto General a las Ventas, las personas juridicas que realicen
transacciones con partes vinculadas o con sujetos residentes en
territorios de baja o nula imposicidn, deberan: () presentar una
declaracion jurada anual informativa de las transacciones que realicen
con las referidas empresas, cuando el monto de estas fransacciones
resulte mayor a 5/,200 miles v (b) contar con un Estudio Técnico de
Precios de Transferencia, ademas de la documentacién sustentatoria
de este Estudio, cuando el monto de sus ingresos devengados
superen los S5/.6,000 miles y hubieran efectuado fransacciones con
empresas vinculadas en un montoe superior a 5/.1,000 miles,

De acuerdo con lo establecido en la Gnica disposicion derogatoria del
Decreto Legislativo N® 1116, a partir del 1° de Agosto del 2013 los
ajustes que se determinen por precios de transferencia no resultan de
aplicacidn para la determinacion del Impuesto General a las Ventas.

La Compafia estd realizando el Estudio Técnico de Precios de
Transferencia correspondiente al afic 2014. En opinibn de la Gerencia

46

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

de la Compafiia, no resultaran pasivos de imporancia para los
eslados financieros a dicha fecha, en relacidn con los precios de

transfarancia.

h) La participacién de los trabajadores v el impuesto a la renta corrienta

fueron determinados como sigue:

2014 2013
S/.000 51000
Ulidad (Pérdida) antes de participacion de los trabajadores
& impuesio a [a renta 58 [1,158)
Adiciones tribularias:
- Adiclones temporales 453 645
- Adiciones permanentes 183 155
Deducciones tributarias:
- Deducciones temporales {220) (273)
- Deductivnes parmananias
Compensaciin pérdidas tributarias: (632) -
Renta gravable para computar la parficipacion de los
irabajadores D. Leg. 852 (158) (632)
Participacién de los rabajadores D, Leg, 892 - 8% - ;
Renta gravable para computar el impuesto a la renta
cormanie (158) (B3Z)
Impuesto a la renta comiente - -
Gaslos por impuasto a la renta del afio:
-Impuesto a la renta diferido - -
-impuesto a la renta comiente &7 M
&7 201

(¢) Situacidn tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los aflos 2010, 2011,
2012, 2013 y la que serd presentada por el ejercicio 2014, estén
pandientes de revision por Ia administracién tributaria, la cusal tiena la
facultad de efectuar dicha revisidn dentro de los cuatro afios siguientes al

a7



afio de presentacion de la declaracidn jurada de impuesto a la renta. Las
declaraciones juradas del impuesto general a las ventas estan pendientes
de fiscalizacién de los afios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014. La Gerencia
astfima que no surgirdn pasivos de importancia como resullado de las
revisiones pandiantas.

Dehido a las posibles interpretaciones que las autoridades fributarias
pueden dar a las normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es
posible determinar si de las revislones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compaiiia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en gue estos se determinen. Sin embargo, en
opinibn de la Gerencia cualquier eventual Bquidacibn adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

23. CONTINGENCIAS

La Compafiia mantiene un proceso de apelacidn interpuesto el 6 de diciembre
de 2010 ante el tribunal fiscal por diferencias en los célculos del impuesto a la
renta, determinadas por la Administracion Tributaria en la fiscalizacion del afio
2009. La Gerencia decidid pagar la deuda tributaria vigente a diciembre del
2010 y proseguir con el proceso de apelacidn. Al 31 de diciembre de 2013 la
reclamacion aclualizada ascenderla a S/. B1,800.

El proceso de encuentra pendiente de resolucién por parte del citado tribunal.
En opinion de los asesores legales, existe una contingencia remota por cuanto
los reparos mencionados tienen altas probabilidades de éxito para la Compaiia.
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24. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento en el aclive y pasivo por impueslo a la renta diferido, y la descripcidn de
las diferencias temporales que le dieron origen durante del 2014 y 2013 fue como

sigue:

Activo

Proviskén para desvalorizacidn de
axistencias

Provisién de vacaciones por pagar
Pérdida tributaria

Total Activo

Pasivo

Revaluacion de propledad, planta y

equipo
Total pasivo

25, HECHOS POSTERIORES

Saldo Resultado Ajustes Saldo
inicial del ejercicic  afios ant. final
8/.000 S1.000 8/.000 §{.000
1,046 75 (17) 1,104
37 (9) (2) 26
189 (133) (13) 43
1,272 (67) (32) 1,173
- 1,854 1,854
- 1,854 - 1,854

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de
ciemme de estos estados financieros y la fecha de este informe, que puedan

afectarlos significativamente.
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